REPUBLIKA E SHQIPERISE
AUTORITETI I MBIKEQYRJES FINANCIARE

BORDI

RREGULLORE
PER
FORMEN, LLOGARITJEN DHE SHUMEN E KAPITALIT QE DUHET TE KETE
DETYRIMISHT SHOQERIA ADMINISTRUESE E SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Miratuar me vendimin e Bordit nr. 96, daté 25.06.2014
Ndryshuar me vendimin e Bordit nr. 121, daté 24.08.2016

Neni 1
Objekti i rregullores

Objekt 1 késaj rregullore éshté pércaktimi i formés, llogaritjes dhe shumés s€ kapitalit qé
duhet t& keté detyrimisht dhe né ¢do kohé shoqéria administruese e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore hartohet né pérputhje me paragrafin 3, t€ nenit 12, t&€ Ligjit nr. 10198, daté
10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 3
Kapitali i shoqérisé administruese té SIK

1. Kapitali i shogéris€ administruese té sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, né ¢do
kohé, duhet t€ jené t&€ paktén n€ shumén 15,625,000 (pesémbédhjeté milioné e
gjashtéqind e njézet e pesé mij€) leke.

2. Nése vlera neto e aseteve t€ administruara nga shogéria administruese, tejkalon
shumén prej 31,250,000,000 (tridhjeté e njé miliardé e dyqind e pesédhjeté milioné) leké,
kapitali i shoqéris€ 1 pércaktuar né paragrafin 1 t€ kétij neni zmadhohet me 0.02 pér
qind t€ shtesés s€ vlerés neto t€ aseteve t& administruara nga shoqéria administruese mbi
kufirin e pérmendur né kété pike.



3. Pavarésisht sa &éshté parashikuar né kété nen, kapitali 1 shoqéris€ administruese nuk
duhet té jet€ mé pak se 1/4 e shpenzimeve operative fikse t€ shoqérisé administruese té
llogaritura, bazuar n€ pasqyrat vjetore financiare t€ vitit paraardhés.

4. Kapitali i shoqérisé administruese llogaritet si diferencé e aseteve dhe detyrimeve t&
pasqyrés financiare t€ shoqérisé.

5. Kapitali 1 shoqérisé administruese, né ¢do kohé, duhet té jeté mé 1 madh ose i1 barabarté
me shumén mé t€ madhe ndérmjet:

a. Vlerés sé pércaktuar né paragrafin 1 dhe 2 té€ kétij neni; dhe
b. Vlerés sé pércaktuar né paragrafin 3 té kétij neni.

6. Nése shogéria administruese fillon veprimtarin€ gjaté vitit kalendarik, kapitali i
shoqgéris€ duhet té jeté sa shuma mé e madhe ndérmjet:

a. Vlerés sé pércaktuar né paragrafin 1 dhe 2 t€ kétij neni; dhe

b.  Vlerés s€ 1/4 t€ shpenzimeve operative fikse t€ shoqéris€ administruese t&
parashikuar né planin e biznesit, nése nuk €shté kérkuar ndonjé ndryshim nga
Autoriteti.

7. Shogéria administruese njofton menjéheré Autoritetin, nése kapitali bie nén nivelin e
kérkuar n€ kété rregullore.

Neni 4
Shpenzimet operative fikse

1. Shpenzime operative fikse konsiderohen shpenzimet g€ jan€ t€ pavarura nga asetet e
administruara dhe rezultati i shoqéris€ administruese, té tilla si:

Shpenzimet pér personelin;

Shpenzime té tjera operative fikse;
Amortizimi i aktiveve materiale afatgjata;
Provigjone pér shpenzime dhe rreziqe;
Rregullimi i vlerés sé€ aktiveve afatshkurtra.
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2. Ng€ zbatim t€ kétij neni, pjesa e shpenzimeve t€ personelit q€ varen ekskluzivisht nga
rezultatet ¢ veprimtaris€ s€ shoqéris€ administruese dhe q€ parashikohen ligjérisht
(népérmjet kontratés) jané t& zbritshme nga shkronja a) pika 1 e kétij neni.

3. Shpenzimet e jashtézakonshme nuk konsiderohen shpenzime operative fikse sipas
parashikimit t& pikés 1 t€ kétij neni.



Neni 5* Forma e
kapitalit

1. Kapitali i shogéris€ administruese duhet t€¢ mbahet né llogari rrjedhése, depozita
bankare, instrumente financiare lehté€sisht t€ kthyeshme né para dhe nuk duhet té
investohet n€ instrumente financiaré spekulativé (instrumenté g€ mbartin njé nivel t&
larté té riskut té€ humbjes).

Neni 6
Vlera neto e aseteve té administruara nga shoqéria administruese

1. Shoqéria administruese pér efekt t€ llogaritjes s€ vlerés neto t€ aseteve t€ pérmendura
né paragrafin 2 t€ nenit 3, t€ késaj rregulloreje, merr né€ konsideraté:

a) Vlerén neto t€ aseteve té secilit prej fondeve té investimeve nén administrimin e
shoqgéris€ administruese duke pérfshiré asetet, pér t& cilat éshté deleguar funksioni
administrues por duke pérjashtuar asetet q€ ajo administron si rezultat i delegimit
nga njé shoqéri tjetér;

b) Vlerén neto te aseteve té€ secilés prej shogérive té investimit, portofoli i t€ cilave,
administrohet nga shoqéria administruese;

c) Vlerén neto té aseteve t€ fondeve t€ pensionit vullnetar nén administrimin e
shoqgéris€¢ administruese duke pérfshiré asetet, pér t& cilat éshté deleguar funksioni
administrues, por duke pérjashtuar asetet g€ ajo administron si rezultat i delegimit
nga njé shoqéri tjetér.

Neni 7
Shkeljet
Mosrespektimi 1 dispozitave t€ késaj rregulloreje pérbén shkelje dhe shoqéria

administruese do t€ jet€ subjekt 1 masave té parashikuara né€ nenin 130, té Ligjit nr.
10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 8
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fuqi mé 1 shtator 2014.



3. Pavarésisht sa &shté parashikuar n€ kété nen, kapitali 1 shoqérisé administruese nuk
duhet té jet€ mé pak se 1/4 e shpenzimeve operative fikse t€ shoqérisé administruese t&
llogaritura, bazuar n€ pasqyrat vjetore financiare té vitit paraardhés.

4. Kapitali 1 shoqéris€é administruese llogaritet si diferencé e aseteve dhe detyrimeve té
pasqyrés financiare t&€ shoqérisé.

5. Kapitali i shoqéris€ administruese, né ¢do kohé, duhet t€ jet€ mé i madh ose i barabarté
me shumén mé t€ madhe ndérmjet:

a. Vlerés sé pércaktuar n€ paragrafin 1 dhe 2 té kétij neni; dhe
b. Vlerés s€ pércaktuar né paragrafin 3 té kétij neni.

6. Nése shogéria administruese fillon veprimtariné gjaté vitit kalendarik, kapitali i
shoqérisé duhet té jeté sa shuma mé e madhe ndérmjet:

a. Vlerés sé pércaktuar n€ paragrafin 1 dhe 2 té kétij neni; dhe

b. Vlerés sé 1/4 t€ shpenzimeve operative fikse té shoqéris€ administruese té
parashikuar né€ planin e biznesit, né€se nuk éshté kérkuar ndonjé ndryshim nga
Autoriteti.

7. Shogéria administruese njofton menjéheré Autoritetin, nése kapitali bie nén nivelin e
kérkuar né kété€ rregullore.

Neni 4
Shpenzimet operative fikse

1. Shpenzime operative fikse konsiderohen shpenzimet q€ jané t€ pavarura nga asetet e
administruara dhe rezultati i shogérisé administruese, té tilla si:

Shpenzimet pér personelin;

Shpenzime té tjera operative fikse;
Amortizimi i aktiveve materiale afatgjata;
Provigjone pér shpenzime dhe rreziqe;
Rregullimi i vlerés sé aktiveve afatshkurtra.
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2. Ng¢ zbatim té kétij neni, pjesa e shpenzimeve t€ personelit g€ varen ekskluzivisht nga
rezultatet e veprimtaris€é sé shoqéris€ administruese dhe g€ parashikohen ligjérisht
(népérmjet kontratés) jané t€ zbritshme nga shkronja a) pika 1 e kétij neni.

3. Shpenzimet e jashtézakonshme nuk konsiderohen shpenzime operative fikse sipas
parashikimit t€ pikés 1 t&€ kétij neni.



Neni 5%
Forma e kapitalit

1. Kapitali i shogérisé administruese duhet t¢ mbahet né llogari rrjedhése, depozita
bankare, instrumente financiare lehtésisht t€ kthyeshme né para dhe nuk duhet té
investohet né instrumente financiaré spekulativé (instrumenté qé mbartin njé nivel t&
lart€ té riskut t€ humbjes).

Neni 6
Vlera neto e aseteve té administruara nga shoqéria administruese

1. Shoqéria administruese pér efekt té llogaritjes sé€ vlerés neto t€ aseteve t€ pérmendura
né paragrafin 2 t€ nenit 3, t& késaj rregulloreje, merr né€ konsideraté:

a) Vlerén neto t&€ aseteve t€ secilit prej fondeve t€ investimeve nén administrimin e
shoqéris€é administruese duke pérfshiré asetet, pér té cilat €shté deleguar funksioni
administrues por duke pérjashtuar asetet qé ajo administron si rezultat i delegimit
nga njé shoqéri tjetér;

b) Vlerén neto te aseteve té secilés prej shoqérive t€ investimit, portofoli i t€ cilave,
administrohet nga shoqgéria administruese;

c) Vlerén neto té aseteve t€ fondeve t€ pensionit vullnetar nén administrimin e
shogérisé administruese duke pérfshiré asetet, pér té cilat éshté deleguar funksioni
administrues, por duke pérjashtuar asetet g€ ajo administron si rezultat i delegimit
nga njé shoqgéri tjetér.

Neni 7
Shkeljet
Mosrespektimi 1 dispozitave t€ ké&saj rregulloreje pérbén shkelje dhe shogéria

administruese do t€ jeté subjekt i masave t€ parashikuara n€ nenin 130, t€ Ligjit nr.
10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 8
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fuqi mé 1 shtator 2014.



